
 

中诚信绿金科技(北京)有限公司 

绿色资产支持证券评估方法 

前言 

本方法是由中诚信绿金科技(北京)有限公司（以下简称“中诚信绿金”）在《中

诚信绿金绿色债券评估方法》的基础上进行补充制定的、专门为资产支持证券进

行绿色评估的方法。此方法自 2018 年 1 月 30 日起公布执行，2021 年 1 月 1 日

进行最新一次修订。 

此次中诚信绿金发布《中诚信绿金绿色资产支持证券评估方法》，是中诚信

绿金结合多年资产支持证券实际评估经验以及我国绿色债券中资产支持证券发

展情况的基础上进行修订的方法。 

绿色资产支持证券是发行人盘活绿色投资存量、优化绿色投资增量的重要途

径。绿色资产支持证券与绿色债券评估有所不同，旨在反映绿色资产支持证券在

资金投向、管理及配置于绿色项目过程中所使用方法的有效性或/和基础资产对

应的绿色项目情况，及由此实现既定环境目标的可能性。本方法系统阐述和说明

了绿色资产支持证券评估方法，详细介绍了评估符号、信息来源以及指标体系，

旨在规范中诚信绿金绿色资产支持证券评估业务的开展以及帮助发行人、投资者

和其它相关机构理解中诚信绿金在绿色资产支持证券评估过程中主要考虑的因

素和基本方法。今后我们将对此评估方法进行不定期更新，以及时反映国内绿色

资产支持证券市场发展的重要变动。 

一、 绿色资产支持证券评估内涵 

中诚信绿金绿色资产支持证券评估是评价绿色资产支持证券在募集资金投

向、使用及配置于绿色项目过程中所采取措施的有效性或/和基础资产多对应的

绿色项目情况，及由此实现既定环境目标的可能性，旨在通过出具独立的评估结

果，协助投资者进行绿色资产支持证券投资活动。企业、金融机构、以及其它实

体所发行的绿色资产支持证券均适用于此评估方法。 

绿色资产支持证券评估不同于债券信用评级，不对发行人或债项的资金偿付

能力进行评估，其评估结果与债券信用评级结果相互独立。 

二、 评估方法概述 



本评估方法主要涵盖以下 5 个方面，其中第 1 和第 2 项一级指标与第 3 项

一级指标为并列关系，无须同时评估，可根据资产支持证券实际情况选择一种或

同时选择两种进行评估。 

1、募集资金投向评估 

2、募集资金使用评估 

3、基础资产情况评估 

4、环境效益实现可能性评估 

5、信息披露评估 

绿色资产支持证券评估考量的因素包括但不限于相关监管文件、债券发行文

件、访谈记录及其它公开或来源可靠的非公开信息。 

三、 符号及定义 

评估体系结果共分为五级，分别为G-1至G-5。具体等级符号及相关定义详见

下表1。 

该评估方法从“募集资金投向评估”、“募集资金使用评估”、“基础资产情况评

估”、“环境效益实现可能性评估”和“信息披露评估”五个维度，确认绿色资产支持

证券最终评估结果，并通过G-1~G-5五个等级体现。 

表 1 中诚信绿金绿色资产支持证券评估体系符号内涵 
等级符号 含义 

G-1 

绿色资产支持证券在募集资金投向、使用及配置于绿色项目过程中所采取措施

的有效性出色/绿色产业领域的基础资产占入池基础资产的比例极高，及由此实

现既定环境目标的可能性极高。 

G-2 

绿色资产支持证券在募集资金投向、使用及配置于绿色项目过程中所采取措施

的有效性很好/绿色产业领域的基础资产占入池基础资产的比例很高，及由此实

现既定环境目标的可能性很高。 

G-3 

绿色资产支持证券在募集资金投向、使用及配置于绿色项目过程中所采取措施

的有效性较好/绿色产业领域的基础资产占入池基础资产的比例较高，及由此实

现既定环境目标的可能性较高。 

G-4 

绿色资产支持证券在募集资金投向、使用及配置于绿色项目过程中所采取措施

的有效性一般/绿色产业领域的基础资产占入池基础资产的比例一般，及由此实

现既定环境目标的可能性一般。 

G-5 

绿色资产支持证券在募集资金投向、使用及配置于绿色项目过程中所采取措施

的有效性较差/绿色产业领域的基础资产占入池基础资产的比例较低，及由此实

现既定环境目标的可能性较低。 

 

四、 指标体系 



绿色资产支持证券评估指标体系共分为两级，一级指标涵盖五个维度，分别

为募集资金投向评估、募集资金使用评估、基础资产情况评估、环境效益实现可

能性评估与信息披露评估。每项一级指标又具体细化为若干二级指标。二级指标

共计13项，分别为绿色产业领域的基础资产占入池基础资产的比例、基础资产对

应项目的政策符合性及项目合规性、募集资金用于绿色项目的比例、募投项目政

策符合性、募投项目合规性、募集资金管理制度、专项账户、募集资金使用管理、

环境效益显著性、环境影响风险、信息披露管理制度、信息披露合规性。 

（一）指标一：募集资金投向评估 

（1）募集资金用于绿色项目的比例 

绿色资产支持证券募集资金的使用方向是其区别于普通资产支持证券的重

要标志，因此募集资金能否真正投向绿色项目以及是否为符合监管要求的绿色项

目，是评估绿色资产支持证券履行“绿色”承诺意愿及能力的重要基础。此指标通

过定量与定性进行综合考量，其中关于绿色项目的判定标准主要参考监管机构要

求。目前，主要参考的标准为《绿色债券支持项目目录》。 

（2）政策符合性 

根据国家、行业、区域相关政策，对募集资金拟投项目的政策符合性进行判

断。 

（3）项目合规性 

募集资金拟投项目的合规性文件是否齐全，例如项目的立项批复、环评批复、

用地批复、借款合同等。 

（二）指标二：募集资金使用评估 

募集资金使用评估主要聚焦于资金使用及管理过程的规范性及有效性。 

（1）募集资金管理制度 

评估过程主要通过审核绿色资产支持证券发行人与此相关的内部流程或管

理文件是否规范和完善。 

（2）募集资金专项账户 

评估主要查阅绿色资产支持证券发行人与监管机构签订的资金监管协议，确

认发行人是否开设募集资金专项账户，专项账户将用于募集资金的接收、存储与

划付，确保募集资金用于绿色项目。 



（3）募集资金使用管理 

主要评估发行人按募集资金使用计划用于绿色产业领域的意愿，是否采取对

募集资金进行专项管理等有效措施确保募集资金的合理有效使用。 

（三）指标三：基础资产情况评估 

（1）绿色产业领域的基础资产占入池基础资产的比例 

绿色资产支持证券基础资产也是其区别于普通资产支持证券的重要标志，因

此基础资产能否真正对应绿色项目以及是否为符合监管要求的绿色项目，是评估

绿色资产支持证券履行“绿色”承诺意愿及能力的又一个重要基础。此指标通过定

量与定性进行综合考量，其中关于绿色项目的判定标准主要参考监管机构要求。

目前，主要参考的标准为《绿色债券支持项目目录》。 

（2）政策符合性 

根据国家、行业、区域相关政策，对基础资产对应项目的政策符合性进行判

断。 

（3）项目合规性 

基础资产对应项目的合规性文件是否齐全，例如项目的立项批复、环评批复、

用地批复等。 

（四）指标四：环境效益实现可能性评估 

（1）环境效益显著性 

该指标旨在评估绿色资产支持证券环境效益的显著性。环境效益的显著性评

估主要通过衡量环境目标设置的清晰性、合理性、可行性与可验证性，进而对实

现既定环境目标的可能性进行评估。 

（2）环境影响风险 

评估项目可能产生的环境影响，具体分析项目建设/运营期可能会带来的影

响因素和风险，以及项目是否采取减少影响的应对措施。 

（五）指标五：信息披露评估 

信息披露贯穿于绿色资产支持证券基础资产、募集资金投向、使用、环境效

益评估的各个环节，信息披露质量、透明度及效率是绿色资产支持证券管理规范

性的重要体现，也是上述四大指标能否进行高效评估的重要保障。 

（1）信息披露管理制度 



评估过程主要通过审核绿色债券发行人与此相关的内部流程或管理文件是

否规范和完善。 

（2）信息披露合规性 

该指标对绿色资产支持证券披露信息的内容、场所、人员、制度进行多维度

考量，旨在评估信息披露各方面要素是否符合规定要求。 

五、 计算方法 

绿色资产支持证券评估采用打分模式确定绿色资产支持证券等级。该模式分

为三个环节，首先对每个末级指标进行打分，随后按指标权重加权求和计算综合

评分，最后根据综合评分确定最终等级。 

（一）定量指标打分 

“募集资金配置于绿色项目的比例”和“基础资产对应绿色项目占总资产的比

例”是指标体系中的定量指标，是债券募集资金投向绿色项目的资金占债券募集

资金总额的比例以及绿色项目对应基础资产额度占基础资产总额的比例，比例不

同对应不同得分。 

（二）定性指标打分 

定性指标评分以满足指标描述的符合性程度进行打分，符合程度不同对应不

同得分。 

六、 局限性说明 

绿色资产支持证券评估是基于所选定的来源可靠的信息进行分析，相关信息

的真实性由信息提供方负责，中诚信绿金不对相关信息的真实性保证，评估结果

的准确性受到信息的真实性、全面性和及时性的影响。同时，在现有制度体系要

求下，我国的绿色资产支持证券在各个指标表现方面差异不大，评估结果等级并

没有较高的区分度。 

 


